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Axxets Management, 308 E Bay Street 3 Floor, Nassau Bahamas

Estados Unidos

Monitor Fue una semana de mayor volatilidad en los mercados,
marcada por el repunte en los rendimientos de los bonos del
S&P 500 e s Tesoro estadounidense. La tasa a 30 afos alcanzé 5.327%, su
16 | nivel mas alto desde 2007, presionada por las tensiones con
Nasdag e s Iran, el petrc.’)l.eo.por encima de USD 90y las preocupaciones en
23 1 torno al déficit fiscal de EE. UU.
B 13 o Mientras tanto, la deuda gubernamental superd los USD
EuroStoxxs0 1 ] 40 billones ($40.05T) tras un déficit de USD 432.3B en
— julio. El elevado gasto y mayores rendimientos llevaron
FTSE100 (UK) [ 07 " los costos de interés a un acumulado récord de USD 1.2
billones para lo que va del ano.
Nikkei (JPN) _ ._ 323 o ElTesoro anuncié que al menos duplicara sus
operaciones de recompra de bonos con vencimientos
Hang Seng (HK) = :: de entre 10 y 30 anos, con el objetivo de mejorar la
liguidez y el funcionamiento del mercado.
WTI Crude .48_ 505 Minutas de la Fed muestran apertura a subir tasas si la inflacién
no cede. Mientras que el presidente de la FED sugirié reducir
Gold = 5.6 las reuniones anuales de ocho a seis.
4.7

Las construcciones de nueva vivienda cayeron 12.4% mensual
en julio, por debajo de las expectativas del mercado. El

mYTD TotRet % M5 day Return % i B . .
retroceso fue impulsado por caidas en multifamiliares (-15.6%) y

Nota: Rendimientos indicativos 10 AM EST unifamiliares (—9,9%).
Europa
“The single greatest edge an La inflacion de la Eurozona acelerd a 2.9% anual en julio,
investor can have is a long- impulsada por energia (+10.3%) ante las tensiones entre EE. UU. e
term orientation.” Iran. La tasa subyacente subid a 2.5%, superando la meta del
BCE.

La inflacion del Reino Unido subié a 2.9% anual en julio (0.3%
mensual), en linea con las expectativas. El alza fue impulsada por
energia y vivienda (+4.1%), mitigada por desaceleraciones en
transporte y alimentos.

o Asuvez las ventas minoristas cayeron 0.5% mensual en
julioy crecieron 1.6% anual. Caidas en ropa y tiendas no
alimentarias contrastaron con un alza en alimentos.

La confianza inversora en Alemania subié en agosto, superando
expectativas. Buenos resultados trimestrales y exportaciones
impulsaron la mejora pese a los altos costos energéticos.
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Asia

Japoén
El PIB crecié 0.3% trimestral en el 2T (1.1% anualizado),
desacelerandose desde el 1T. La demanda interna restd
crecimiento ante el estancamiento del consumo y la caida en
la inversién de capital.
La inflacidon subid a 1.9% anual en julio (maximo desde dic.
2025) por menores subsidios energéticos y alzas en alimentos
(+3.5%). La tasa subyacente avanzo a 1.8%, ligando 6 meses bajo
la meta.

China
La produccién industrial crecié 4.5% anual en julio,
desacelerandose tras el 5.3% de junio por débil demanda.
Llevando a un crecimiento acumulado del 53% en lo que va
del afo.
Las ventas minoristas cayeron al 0.6% anual en julio, afectadas
por un desplome del 17.0% en autos. Sin el sector automotriz, el
indicador crecidé 2.5%, sumando un alza de 1.2% acumulada en
el afo.

América Latina

Argentina
La actividad econdmica de Argentina crecid 2.7% anual en
junio, superando el 1.9% previsto. El avance fue liderado por
pesca y mineria, con 12 de 15 sectores al alza tras el 0.4%
registrado en mayo.

Brasil
La economia crecid 0.2% en el 2T, mostrando desaceleracion.

La industria subid 0.5%, pero el sector servicios se contrajo 0.1%
presionado por altas tasas de interés (14%).

México
Banxico prevé mantener la tasa en 6.5% por mas tiempo ante
la rigidez en servicios. La inflacién cedid a 3.10% en la primera
mitad de julioy el PIB rebotd 1.5% en el 2T apoyado por
exportaciones.
La recaudacién total de impuestos crecié 0.1% real anual en el
primer semestre de 2026. Para 2027, se anticipa mayor
fiscalizacion del SAT, aunque sin Nnuevos impuestos ni una
reforma fiscal profunda.
Las ventas minoristas crecieron 2.7% anual en junio,
impulsadas por el comercio electronico (+23.2%). Sin embargo,
a nivel mensual con ajuste estacional mostraron una ligera
caida de 0.2%.




Eventos Importantes en la préxima semana

En Estados Unidos, se publicardn datos relacionados con el empleo 08/25

En Estados Unidos, se daré a conocer el crecimiento preliminar del PIB para el 2T 08/26

En pocas palabras...

cPor qué septiembre desafia a los mercados?

Septiembre ha sido histéricamente el mes mas desafiante para el mercado accionario. Desde finales del siglo XIX, el Dow
Jones ha cerrado al alza solo 43% de los septiembres, frente a 60% en el resto del afo.

Su retorno promedio durante el mes ha sido de -1.1%, comparado con +0.8% en los demds meses. Aungue el patrén es
estadisticamente relevante, la historia no determina necesariamente el desempefio futuro.

Implicaciones para el mercado:

La estacionalidad puede aportar contexto, pero no deberia determinar por si sola una decisidon de inversién. Factores
econdémicos, corporativos y de mercado suelen tener mayor relevancia. De hecho, el Dow Jones avanzd durante los
ultimos dos septiembres, recordandonos que un patrén histérico refleja probabilidades, no certezas.

S&P 500 Historical Average Monthly Returns (1950-2025)

Average Return (%)

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Fuente: CFRA Research / S&P Dow Jones Indices
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Noxets

Divisas
Precio Cambio5D% Cierre 5D YTD % Max 52 Semanas Min 52 Semanas

EUR/USD 1.17 0.89 1.16 -0.62 1.21 1.13
UsSD/ARS 1496.44 -0.36 1488.04 -2.99 1500.22 1313.19
UsSD/BRL 5.16 1.14 5.22 6.02 5.61 4.88
UsD/MXN 16.92 0.64 17.02 6.45 18.86 16.89
uspfcop 3049.85 273  3135.40 23.77 4072.79 3028.39
USD/CHF 0.80 1.54 0.81 -1.05 0.82 0.76
GBPfUSD 1.36 0.65 1.35 1.12 1.39 1.30
usp/Ipy 158.93 0.23 1359.32 -1.41 163.99 145.49
uUsDfCNY 6.72 0.31 6.74 3.96 7.19 6.72

Fuente: Bloomberg

10Y Government Bond Yields

Yield YTD{bp) 52 Week High 52 Week Low
Reference Rates
Fed Funds Rate 3.63 -1.0 433 3.62
SOFR 3M 3.74 9 422 3.65
North America
us 473 56 475 3.92
Canada 3.70 32 3.76 3.04
LatAm
Argentina (ARS) 989 -103 4598 81.11
Brazil (BRL) 1478 104 1498 13.22
Colombia (COP) 12.08 -54 1431 11.14
Mexico (NN 925 12 4946 8.66
Europe
France (EUR) 412 56 415 3.22
Germany (EUR) 3.25 40 3.28 252
Italy (EUR) 407 52 5.62 3.27
Spain (EUR) 3.70 41 372 3.06
Swiss (CHF) 042 10 0.61 0.11
England (GBP) 5.05 57 5.19 423

Fuente: Bloomberg

Axxets Semanal 4



Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % Max 52 Semanas Min 52 S5emanas  Unidad
Aluminio 3,206.39 -1.43 7.64 3,857.00 2,569.00 Tonelada
Cobre 656.70 -0.70 15.58 686.65 437.45 Libra
Oro 4,585.00 4.67 5.62 5,586.20 3,326.50 Onza Troy
Plata 69.19 6.27 -2.00 121.79 37.52 Onza Troy
Crudo (Brent) 93.71 5.86 54.00 126.41 58.72 Barril
Crudo (WTI) 86.39 4.84 50.45 119.48 54.93 Barril
Gasolina 333.60 477 95.61 382.32 166.56  Galon
Gas Natural 2.79 1.94 -24.42 7.83 243 MMBTU

Fuente: Bloomberg
[ J
Glosario

Cdédigo de Divisas

Cadigo Divisa Cadigo Divisas

ARS Peso argentino HKD Délar de Hong Kong

AUD Doélar australiano JPY Yen japonés

BRL Real brasilefio MXN Peso mexicano

CAD Dolar canadiense RUB Rublo ruso

CHF Franco suizo usD Délar estadounidense

CNY Yuan chino MXN Peso mexicano

CcOoP Peso colombiano RUB Rublo ruso

EUR Euro THB Baht tailandés

GBP Libra esterlina usD Dédlar estadounidense
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Descripciéon

Descripcion

bbl barril IMF Fondo Monetario Internacional
BoE Banco de Inglaterra Latam Latinoamérica
BoJl Banco de Japodn Libor Tasa de oferta interbancaria de Londres
pb Puntos basicos m b/d  Millones de barriles diarios
Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
Brasil, Rusia, China, India, dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los
BRICS <o M1 L. . .
Sud Africa depdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de
6rdenes de disposicion negociables
Una medicién de la masa monetaria que incluye el dinero en
DCE Flujo de caja descontado M2 efectivo y los depdsitos corrientes (M'I) asi como los d§p05|tos
de ahorro, los fondos comunes de inversidn monetarios y
otros depdsitos a plazo
Una medicidn de la masa monetaria que incluye el M2y los
DM Mercado desarrollado M3 dep05|to§ a muy largo plazo, los fondos institucionales
monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros
activos liquidos mayores
Beneficio antes de
EBITDA mtereges, ]mpuestos, M&A Fusiones y adquisiciones
depreciaciény
amortizacion
ECB Banco Central Europeo MoM Intermensual
Europa del Este, Oriente .
EEMEA Medio y Africa P/B Precio/Valor contable
EM Mercado emergente P/E Ratio precio/utilidad
EMEA E£Uropa OrienteMedioy  pp e ganco Popular de China
Africa
EPS Beneficio por accién PMI indice de Responsables de Compras
ETF Fondos cotizados PPP Paridad de poder adquisitivo
FCF Free cash flow QE Relajacién cuantitativa
Reserva Federal de Estados .
Fed Unidos QoQ Intertrimestral
FFO Fondo; generados por REIT Fondo de inversién inmobiliaria
operaciones
Comité de Operaciones de . .
FOMC Mercado Abierto ROE Rendimiento de los recursos propios
FX Divisas ROIC Rendimiento sobre el capital invertido
G10 El Grupo de los Diez RRR Ratio de reservas obligatorias
G3 El Grupo de los Tres VIX indice de volatilidad
GDP Producto Interior Bruto WTI Barril tipo "West Texas Intermediate"
HC Divisa segura YoY Interanual
High yield (alta .
HY rentabilidad) YTD Que va del ano
IG Investment grade (grado

de inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management Inc. (Axxets) is registered in the Bahamas with the Securities Commission of the
Bahamas as an IIA and 1IS. The numbers mentioned on this website are accurate at the time of publication and are
subject to change. Operations in countries outside the Bahamas are conducted by sub-advisors contracted by Axxets.
The assets under management represent all assets managed by entities within the Axxets network. The assets
managed by Axxets amount to $2.3 billion as of 06/30/24. No information in this material should be construed as a
recommendation to buy or sell any securities. Axxets does not provide legal or tax advice. Axxets Management Inc. does
not provide investment management or advisory services to individuals in the U.S.

For more information visit: www.axxets.com



http://www.axxets.com/

