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Monitor Estados Unidos
12.8 La inflaciéon de agosto avanzd 0.4%, alcanzando una tasa anual
sgpsoo 0 . .
11 | de 3.4% que estuvo en linea con lo previsto. Por su parte, la
Nasdaq T 137 inflacion subyacente escald 0.3% y toco una cifra anual de 2.4%,
10 | también en linea con lo anticipado.
o Asuvez el PPl subié 0.4% en agosto (5.4% anual),
Eurostoxso R 115 , ) .
14 | impulsado por el alza en energia (+4.2%). El indicador
subyacente avanzdé 0.2%, aumentando la probabilidad
FTSE100 (UK) 0 99
17 1 de un alza de tasas por parte de la Fed.
ik (PN) 2 Por.o/tro lado, la probab|l|.oflad de un glza de tasas de la Fed
a6 | subiod al 87% para la reunion de septiembre tras conocerse los
07 | datos de inflacion y el repunte en el petréleo (+$100/barril por
Hang Seng (HK), ;* o tensiones con Iran). El mercado ve un 49% de probabilidad para
otro incremento en diciembre.
. 733
WTI Crude B o0 Las ventas de casas usadas cayeron 2.0% mensual en agosto
| (1.7% previo) por altas tasas hipotecarias. Inventario subié 3.2% y
0.9 . . L
Gold, . 1 el precio medio aumentd 1.6% anual.

HYTD Tot Ret % M5 day Return %

Nota: Rendimientos indicativos 10 AM EST

Europa

El BCE subié su tasa de referencia a 2.50% (25 pb) ante una

inflacion del 3.3% en agosto y el shock energético por el conflicto

en Medio Oriente. Advirtié riesgos al alza para precios y a la baja

para el PIB.

La inflacion de Alemania subié a 2.9% anual en agosto (maximo

desde abril) y se desacelerd a 0.2% mensual (tras 0.9% en julio),

alinedndose con las estimaciones preliminares.

o Las exportaciones cayeron 0.8% mensual en julio por

menores envios a la UE y China (-9.5%), pese al alza en
envios a EE. UU. (+19.1%). Las importaciones cayeron 5.7%,
elevando el superavit.

“Time is your friend, impulse
is your enemy.”
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Nxets

Asia

Japon

China

La economia crecid 1.4% anualizado en el 2T26 (3° trimestre al
alza), impulsada por gasto publico y exportaciones. No
obstante, el consumo privado y la inversion en capital
continuaron débiles.

Los precios al productor cayeron 0.2% mensual en agosto
(primer descenso en un ano), pero aumentaron 7.6% anual,
superando el 7.4% esperado por presiones en costos
energéticos y materias primas.

Las exportaciones crecieron 25% anual en agosto
(importaciones +28.2%), impulsadas por la demanda de alta
tecnologia e IA.

En agosto, la inflacion al consumidor subié a 0.8% anual (0.4%
mensual), mientras que los precios al productor se aceleraron a
3.8% impulsados por costos de energia y choque petrolero.

América Latina

Argentina

La inflacién anual bajé a 33.70% en agosto (1.7% mensual, tras
2.1% en julio), alineada con las expectativas. El indice
subyacente subid 1.8% y el acumulado del afno llegd a 21.3%.

Brasil
La inflacién anual bajoé a 4.22% en agosto y los precios al
consumidor cayeron 0.32% mensual, impulsados por la
desaceleracion en transporte y vivienda.

México

La inflaciéon subid a 3.26% anual en agosto (0.20% mensual),
manteniéndose dentro del rango objetivo de Banxico. La
subyacente bajo a 3.88%, mientras que servicios (4.33%) siguid
presionando.

Tras la publicacion del paquete econdmico 2027, Hacienda
proyecta que el déficit fiscal bajara a 3.9% del PIB en 2027 y el
PIB crecerd entre 1.5% y 2.5%. Se prevé una inflacién de 3%, un
dolar en 18.00 MXN y una deuda publica del 55% del PIB.

En agosto, la produccion de autos cayo 1.4% anual, mientras
las exportaciones subieron 1.3%, afectadas por la
incertidumbre arancelariay comercial con EE. UU.



Eventos Importantes en la préxima semana

En Estados Unidos, se dara a conocer el dato de las ventas minoristas 09/16

En Estados Unidos, se daré a conocer la decisién de politica monetaria de la FED 09/16

En pocas palabras...

Qué significan tasas mas altas para tu portafolio

Los rendimientos de los bonos del Tesoro han subido ante una economia resiliente, inflacion persistente y mayor deuda
publica. Aunque las tasas altas suelen generar volatilidad, histéricamente no han impedido un buen desempefo de las

acciones cuando coinciden con crecimiento econdmico. Al mismo tiempo, rendimientos cercanos al 5% devuelven
atractivo a los bonos como fuente de ingreso y diversificacion.

Implicaciones para el mercado:

El entorno exige mayor selectividad. En acciones, tasas mas altas pueden presionar las valuaciones de compafias de alto
crecimiento, favoreciendo la diversificacion hacia sectores con flujos sdélidos. En renta fija, mayores rendimientos iniciales
mejoran el potencial de ingreso y proteccién, reforzando su papel como contrapeso frente a la volatilidad accionaria.

Stocks gained even as 10-year Treasury yields rose

Periods when 10-year Treasury yields rose 75 bps or more over at least 6 months

[l Average max drawdown (peak to trough) [l Average tatal return

+30%
Average annualized S&P
500 Index total retumn,
1962-2026: 11%

15%

17% 18%

During rising-yield period One year after period start Twao years after period start

Fuente: Capital Group
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Noxets

Divisas
Precioc Cambio5D% Cierre 5D Max 52 Semanas Min 52 Semanas

EUR/USD 1.16 -0.02 1.16 -1.14 1.21 1.13
UsD/fARS 1512.01 -0.24  1508.37 -3.99 1516.80 1320.50
UsSD/BRL 5.10 0.54 5.13 7.32 5.61 4.88
usD/MXN 16.97 -0.52 16.89 6.08 18.77 16.86
uspfcop 3069.88 1.84 3126.00 23.07 3969.38 3024.20
UsD/CHF 0.82 -0.64 0.81 -2.76 0.82 0.76
GBP/USD 1.35 0.07 1.35 0.39 1.39 1.30
usp/Ipy 153.53 1.78 156.26 2.08 163.99 145.49
uUsDfCNY 6.71 0.06 6.71 4.18 7.14 6.71

Fuente: Bloomberg

10Y Government Bond Yields

Yield YTD(bp) 52 Week High 52 Week Low
Reference Rates
Fed Funds Rate 3.63 -1.0 4.33 3.62
SOFR 3M 3.86 21 4.04 3.63
North America
us 4,93 77 4,98 3.92
Canada 3.92 43 3.96 3.04
LatAm
Argentina (ARS) 9.95 -97 46.98 81.11
Brazil (BRL) 14.25 51 14.98 13.22
Colombia (COP) 12.51 -11 14.31 11.14
Mexico (MXN) 0.44 33 0.49 5.66
Europe
France (EUR} 4.46 a0 4.48 3.22
Germany (EUR) 3.51 66 3.53 2.52
Italy (EUR) 4.36 81 4.85 3.27
Spain (EUR) 3.97 68 4.00 3.06
Swiss (CHF) 0.57 25 0.61 0.11
England (GBP) 5.34 86 5.38 4.23

Fuente: Bloomberg
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Recursos Naturales

Commodity Precio Cambio Semanal % Max 52 Semanas Min 52 Semanas
Aluminio 3,316.27 -0.10 11.33 3,857.00 2,632.00 Tonelada
Cobre 646.95 -1.63 13.86 636.65 452.15 Libra
Oro 4,381.50 -2.74 0.93 5,586.20 3,623.00 Onza Troy
Plata 63.31 -5.47 -10.33 121.79 41.35 Onza Troy
Crudo (Brent) 104.85 B8.90 72.31 126.41 58.72 Barril
Crudo (WTI) 99.52 9.00 73.32 119.48 54.98 Barril
Gasolina 334.70 6.77 96.26 382.32 166.56  Galon
Gas Natural 2.33 -3.02 -23.36 7.83 248 MMBTU

Fuente: Bloomberg

[ J

Glosario

Cdédigo de Divisas

Cadigo Divisa Cadigo Divisas

ARS Peso argentino HKD Ddlar de Hong Kong

AUD Délar australiano JPY Yen japonés

BRL Real brasilefio MXN Peso mexicano

CAD Délar canadiense RUB Rublo ruso

CHF Franco suizo usD Délar estadounidense

CNY Yuan chino MXN Peso mexicano

CcOoP Peso colombiano RUB Rublo ruso

EUR Euro THB Baht tailandés

GBP Libra esterlina usD Délar estadounidense
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Descripciéon

Descripcion

bbl barril IMF Fondo Monetario Internacional
BoE Banco de Inglaterra Latam Latinoamérica
BoJl Banco de Japodn Libor Tasa de oferta interbancaria de Londres
pb Puntos basicos m b/d  Millones de barriles diarios
Una medicién de la masa monetaria que incluye todo el
Brasil, Rusia, China, India, dinero fisico, como los billetes y monedas, asi como los
BRICS <o M1 L. . .
Sud Africa depdsitos a la vista, las cuentas corrientes y cuentas de
ordenes de disposicion negociables
Una medicion de la masa monetaria que incluye el dinero en
DCE Flujo de caja descontado M2 efectivo y los depdsitos corrientes (M'I) asi como los d§p05|tos
de ahorro, los fondos comunes de inversidn monetarios y
otros depdsitos a plazo
Una medicidn de la masa monetaria que incluye el M2y los
DM Mercado desarrollado M3 dep05|to§ a muy largo plazo, los fondos institucionales
monetarios, los acuerdos de recompra a corto plazo y otros
activos liquidos mayores
Beneficio antes de
EBITDA mtereges, ]mpuestos, M&A Fusiones y adquisiciones
depreciaciény
amortizacion
ECB Banco Central Europeo MoM Intermensual
Europa del Este, Oriente .
EEMEA Medio y Africa P/B Precio/Valor contable
EM Mercado emergente P/E Ratio precio/utilidad
EMEA E£Uropa OrienteMedioy  pp e ganco Popular de China
Africa
EPS Beneficio por accién PMI indice de Responsables de Compras
ETF Fondos cotizados PPP Paridad de poder adquisitivo
FCF Free cash flow QE Relajacién cuantitativa
Reserva Federal de Estados .
Fed Unidos QoQ Intertrimestral
FFO Fondog generados por REIT Fondo de inversidon inmobiliaria
operaciones
Comité de Operaciones de . .
FOMC Mercado Abierto ROE Rendimiento de los recursos propios
FX Divisas ROIC Rendimiento sobre el capital invertido
G10 El Grupo de los Diez RRR Ratio de reservas obligatorias
G3 El Grupo de los Tres VIX indice de volatilidad
GDP Producto Interior Bruto WTI Barril tipo "West Texas Intermediate"
HC Divisa segura YoY Interanual
High yield (alta .
HY rentabilidad) YTD Que va del ano
IG Investment grade (grado

de inversion)
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DISCLAIMER

DISCLAIMER: Axxets Management Inc. (Axxets) is registered in the Bahamas with the Securities Commission of the
Bahamas as an IIA and 1IS. The numbers mentioned on this website are accurate at the time of publication and are
subject to change. Operations in countries outside the Bahamas are conducted by sub-advisors contracted by Axxets.
The assets under management represent all assets managed by entities within the Axxets network. The assets
managed by Axxets amount to $2.3 billion as of 06/30/24. No information in this material should be construed as a
recommendation to buy or sell any securities. Axxets does not provide legal or tax advice. Axxets Management Inc. does
not provide investment management or advisory services to individuals in the U.S.

For more information visit: www.axxets.com
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